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MEMORANDUM N° OGO -2016/DE-FONAFE

g ¢7 R AT
PARA :  Joan Caceres Davila l R
Gerente Corporativo de Servicios Compartidos (¢) L _L{}g ’3#’

DE :  Patricia Ellict Blas
Directora Ejecutiva (e)

ASUNTO :  Proyecto de Resolucion de Direcciéon Ejecutiva que aprueba la
modificacion de las Tasas Corporativas y de los Lineamientos que
regulan la gestion de los préstamos por FONAFE y por las
empresas no financieras bajo su ambito.

FECHA : 76 ABR. 2016

Tengo el agrado de dirigirme a usted, a fin de remitirle la Resolucién de Direccion
Ejecutiva que aprueba la modificacion de las Tasas Corporativas y de los
Lineamientos que regulan la gestién de los préstamos por FONAFE y por las
empresas no financieras bajo su ambito, para su conocimiento y fines.

—
Atentamente, Finnoagay

DRECTORA EJECUTIVA (e)
FONAFE

Av. Paseo de la Republica N° 3121, San Isidro / Teléf. 440-4222
www.fonafe.gob.pe
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RESOLUCION DE DIRECCION EJECUTIVA
N° 036 -2016/DE-FONAFE

Lima, 26 ABR. 2016

VISTO, el Informe N° 002-2016/CMTC-
FONAFE, de fecha 19 de abril de 2016, emitido por el Comité de Monitoreo de
las Tasas Corporativas y el Memorandum 173-2016/GSC-FONAFE, de fecha 19
de abril de 20186, emitido por la Gerencia Corporativa de Servicios Compartidos.

LA DIRECCION EJECUTIVA DEL FONAFE:
CONSIDERANDO:

Que, de conformidad con lo dispuesto en la

J Ley N° 27170, FONAFE es una empresa de derecho publico adscrita al Sector

Economia y Finanzas, encargada de normar y dirigir la actividad empresarial del
Estado;

Que, el literal d) del articulo 3° del
Reglamento de la Ley N° 27170, aprobado por Decreto Supremo N° 072-2000-
EF, sefiala que FONAFE tiene como una de sus funciones fundamentales el
dirigir el proceso presupuestario y la gestién de las empresas bajo su ambito de
_conformidad con las normas, directivas y acuerdos que se emitan para esos

Que, mediante el Decreto Legislativo N°
%1031, se aprobaron disposiciones complementarias a la Ley N° 27170
destinadas a promover la eficiencia en la actividad empresarial del Estado, en lo
referido a sus recursos, los cuales deben ser destinados al logro de los objetivos
aprobados en sus normas estatutarias, planes estratégicos y metas establecidas
en sus programas y presupuestos anuales, en el marco de una gestion moderna,
transparente y eficiente en concordancia con las politicas corporativas definidas
por FONAFE vy los planes estratégicos y operativos correspondientes;

CONAR Que, la  Direccion  General de
€ Xxndeudamiento y Tesorc Publico mediante el Oficio N° 524-2013-EF/52-04
f‘ Q tablecio que los préstamos entre empresas del Estado no califican como

L4

E;ew..w 9 eraciones de endeudamiento, toda vez que los recursos involucrados en
sdithas operaciones permanecen dentro de las arcas del Estado, dado que no

\,4 ~s2” seran transferidos como consecuencia del pago de la deuda a sujetos privados
0 a otro Estado, lo cual jUStIflca que dichas operaciones se encuentren sometidas

a un régimen de control mas flexible a cargo de FONAFE, en tanto holding del

grupo;
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Que, el numeral 2.3.4 de la Directiva de
Gestion de FONAFE aprobada mediante el Acuerdo de Directorio N° 001-
2013/006-FONAFE sefiala que la empresa podra acordar préstamos con
FONAFE o con las empresas, de acuerdo a la disponibilidad de sus recursos, los
cuales estaran sujetos al pago de intereses;

Que, el literal d.1) del numeral 2.3.4 de la
Directiva de Gestidon de FONAFE seriala que las tasas de interés compensatorio
aplicables a los préstamos otorgados a la Empresa seran determinadas por la
Direccién Ejecutiva de FONAFE;

Que, mediante Resolucion de Direccion
Ejecutiva N° 092-2013/DE-FONAFE del 5 de noviembre del 2013, se aprobd,
entre otros, la Tasa Compensatoria Corporativa aplicable a los préstamos de
corto y largo plazo de FONAFE hacia las Empresas no financieras del Estado y
entre ellas;

Que, mediante Resolucién de Direccion
Ejecutiva N° 094-2013/DE-FONAFE del 11 de noviembre de 2013, se modificé
el Articulo Segundo de la Resolucién de Direccion Ejecutiva N° 092-2013/DE-
FONAFE en cuanto al monto de la Tasa Compensatoria Corporativa de Corto y
Largo Plazo, asimismo, se dispuso se emita un informe de seguimiento de los
financiamientos otorgados;

\ Que, mediante Resolucion de Direccion
“‘Bjecutiva N° 041-2015/DE-FONAFE del 21 de abril de 2015, se maodificod el
Atticulo Segundo de la Resolucién de Direccion Ejecutlva N° 092 2013/DE-

argo Plazo, asimismo, se dispuso se emita un informe de seguimiento de los
financiamientos otorgados;

Que, de acuerdo al Informe N° 002-
2016/CMTC-FONAFE, se indica que las Tasas Compensatorias Corporativas de
FONAFE en su estructuracion consideran la tasa de interés sin riesgo (tasa de
interés de referencia del Banco Central de Reserva del Pera-BCRP),

Que, el BCRP en la Nota Informativa al mes
de febrero de 2016 dio cuenta de una tasa de interés referencial ascendente a

LANO
Ejecutive §

Que, en virtud del citado Informe, se indica
& B .p . .
Aue es necesaria la adecuacion de la Tasa Compensatoria Corporativa de
FONAFE a 4.43% para los préstamos de Corto Plazo y a 4.95% para los
préstamos de Largo Plazo;

Z Asyrpos ™
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Que, asimismo se sefiala que para el
caso de pago de dividendos de forma extemporanea, conforme lo sefalade en
el numeral 2.3.4. de la Directiva de Gestion de FONAFE, la Tasa de Interés
Moratoria Corporativa debe ser de 5.95%;

Que, de conformidad con las facultades
otorgadas por la Directiva de Gestion de FONAFE, numeral 2.3.4, la Direccion
Ejecutiva;

RESUELVE;
Articulo Primero.- Modificar el Articulo

Segundo de la Resolucion de Direccion Ejecutiva N° 041-2015/DE-FONAFE, el
cual quedara redactado de la siguiente forma:

“Articulo __Sequndo.- Aprobar las Tasas Compensatorias
Corporativas para los préstamos de FONAFE con las Empresas No
Financieras bajo su émbito y entre ellas, las cuales son:

a.- 4.43% para los préstamos de Corto Plazo
b.- 4.95% para los préstamos de Largo Plazo”

Articulo Segundo.- Aprobar la Tasa de

Ihterés Moratoria Corporativa aplicable al incumplimiento del pago de dividendos

"’%,G Amm\s“n la fecha que corresponde de acuerdo a la politica de dividendos de cada
empresa, la cual es de 5.95%.

Articulo Tercero- Modificar los
Lineamientos que regulan la gestion de los préstamos otorgados por FONAFE y
por las Empresas No Financieras bajo su ambito, conforme a la redaccion que
figura en el documento anexo de la presente Resolucion.

(—ONAFG

’ .
. Ejocué;vo
&

Articulo Cuarto.- Dispener que la Gerencia
florporativa de Servicios Compartidos publique en el portal de FONAFE la
Eresente Resolucion de Direccion Ejecutiva.

Patricia Elliot Blas
Directora Ejecutiva (e)
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LINEAMIENTOS QUE REGULAN LA GESTION DE LOS PRESTAMOS

OTORGADOS POR FONAFE Y POR LAS EMPRESAS NO FINANCIERAS BAJO SU

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

AMBITO

OBJETIVO

Establecer lineamientos destinados a promover una gestion y administracién
eficiente de los préstamos otorgados por el Fondo Nacional de Financiamiento de
la Actividad Empresarial del Estado — FONAFE y por las empresas No Financieras
bajo su ambito.

AMBITO DE APLICACION

Las normas del presente Lineamiento son de aplicacion a FONAFE y las Empresas
No Financieras bajo su ambito.

BASE NORMATIVA

e Ley 27170, Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado.

e Decreto Legislativo N° 1031, Decreto Legislativo que promueve la eficiencia de
la Actividad Empresarial del Estado.

» Acuerdo del Directorio N° 001-2013/006-FONAFE, Acuerdo de Directorio que
aprueba la Directiva de Gestidn de FONAFE.

LINEAMIENTOS

a) Las Empresas No Financieras bajo el ambitoc de FONAFE pueden acordar
préstamos entre las mismas y con FONAFE, de acuerdo a la disponibilidad de
sus recursos, destinados al financiamiento de corto y largo plazo de Capital de
Trabajo y/o Proyectos de Inversion.

b) Las Tasas de Interés Compensatorias Corporativas y la Tasa de Interés
Moratoria Corporativa son aprobadas y modificadas por la Direccion Ejecutiva
de FONAFE.

c) Las Tasas de Interés Corporativas deberan revisarse en el mes de diciembre de
cada afo.

d) La Empresa que solicita el préstamo debera sustentar su solicitud en un informe
que indique claramente el destino de los fondos que recibird, la propuesta de
cronograma para el pago de amortizaciones e intereses, el flujo de caja
proyectado de la empresa que muestre la necesidad del financiamiento y
cualquier otra informacién que pueda ser relevante para sustentar la solicitud. La
informacién debera ser ampliada a solicitud de FONAFE o de la empresa que
otorgaria el préstamo.

' e) La periodicidad para el pago de las amortizaciones e intereses propuesta por la

Empresa que solicita el financiamiento, y sera evaluada y aprobada por FONAFE
o por la Empresa que otorgue el préstamo de acuerdo a sus necesidades
financieras.
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f) Los préstamos de largo plazo podran considerar periodos de gracia maximo de
un afo. Sin embargo, los préstamos de largo plazo orientados a Proyectos de
Inversién, podran considerar periodos de gracia mayores con los sustentos
técnicos correspondientes.

g) Los préstamos que se realicen entre las Empresas No Financieras bajo el &mbito
de FONAFE, antes de su aprobacion, deberan contar con la opinién favorable de
FONAFE.

h) Para los aspectos no regulados con los presentes Lineamientos, se debera tomar
en cuenta lo establecido principalmente en el numeral 2.3.4 de la Directiva de
Gestién de FONAFE. La Direccion Ejecutiva de FONAFE podra aclarar o precisar
cualquier otro aspecto sobre la gestion de préstamos otorgados por FONAFE y
por las empresas no financieras bajo su ambito.

1.5. COMITE DE MONITOREO DE LAS TASAS CORPORATIVAS

El Comité de Monitoreo de las Tasas Corporativas, estard integrado por un
representante de la Gerencia de Servicios Compartidos y uno de la Gerencia de
Desarrollo Corporativo de FONAFE. Dicho Comité tendra como funcion la revision
de las tasas corporativas dentro del mes de diciembre de cada afo.




